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V23X Ministério da Fazenda
A ultima década: 2000-2008

> Cenario Internacional

> Preocupacao crescente com o processo de aquecimento
global: principalmente UE e Japao, entre os paises ricos
— etanol de cana-de-acuUcar brasileiro reconhecido como
“combustivel limpo”;

> Preco do petroleo e estratégias de garantia da seguranca
energética: EUA, UE, entre outros — preocupacao com a
diversificacao das fontes de energia.

> 2007-2008: valorizacado das commodities e debate sobre
a concorréncia entre alimentos e biocombustiveis —
guestionamentos a uma estrategia global de suprimento
de biocombustiveis.
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A ultima década: 2000-2008 (cont.)

> Cenario Nacional

>

>

Introducao e popularizacao dos motores flex-fuel;

Progressiva afirmacéo de uma “Nova Classe Média” no
Brasil a partir de 2004, avida pelo acesso a bens-de-
consumo duraveis, em especial automoveis;

Forte ampliacao da capacidade de processamento de
cana-de-acucar: entre 2000 e 2010 ocorre uma
duplicacao da capacidade produtiva de etanol;

Entrada de novos players no mercado, inclusive fundos
de investimento estrangeiros.
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A ultima década: 2009-2010

> Cenario Internacional

> Repercussao mundial da Crise Subprime — forte retracao
da liguidez internacional e aumento agudo da aversao ao
rsco, recessao severa nos paises industrializados, fortes
Impactos nos fluxos de comercio e investimentos
Internacionais;

> Queda acentuada nos precos das commodities;

> Reorientacao do eixo do crescimento econdmico mundial
para os paises emergentes, particularmente dos BRIC's.
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A ultima década: 2009-2010 (cont.)

> Cenario Nacional

> A politica econdmica logrou sucesso em minimizar 0S
Impactos da crise internacional no Brasill,

> O mercado consumidor continuou a expandir fortemente
a partir do aumento da renda e da melhoria das
condicdes de crédito;

> O setor sucro-alcooleiro entra num processo de
consolidacao empresarial, mas cal fortemente o
Investimento na expansao da capacidade produtiva;

> Problemas climaticos impactam as safras de cana-de-
acucar.
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O contexto atual

» Descompasso entre oferta e demanda de etanol na
entressafra:

» Exacerbac&o do movimento ciclico dos precos do etanol
(maior volatilidade);

» Comportamento da demanda surpreende setor privado e
Governo;

» Evidéncias de falha no arranjo institucional do mercado:
> Formacao de precos;
> [Forte concentracao geografica da producao e demanda;

> Dificuldade no planejamento da producéo;

» Trade-off entre a producéao de etanol e acucar.
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O contexto atual (cont.)

Alcool Anidro: Indicador Semanal Alcool CEPEA / ESALQ - Sdo Paulo.

Maximo, Média e Minimo dos Ultimos 5 Anos, 2009, 2010 e 2011. Em R$/m°.
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O contexto atual (cont.)

Etanol Hidratado: Indicador Semanal Alcool CEPEA / ESALQ - S&o Paulo.
Méaximo, Média e Minimo dos Ultimos 5 Anos, 2009, 2010 e 2011. Em R$/m>.
1.700
1.600
1.500
1.400
1.300
1.200
1.100
1.000 7
900 / /\—\/,
800 -
700 et
600 ’
50 —/——7 77777777 T 7T T T T T T T T T T T T 1
SEEpifPiiIiEEiiiREEEEiiii
© 4 ® 4N aadB3loe=° T IR o8I Y
—8— 2011 —— 2010 —— 2009 = = =MAXIMO — =MEDIA = = =MiNIMO

Fonte: CEPEA/Esalq Elaboracéo: BR Distribuidora




v VWV VYV Vv

V23X Ministério da Fazenda

Olhando para o futuro

Aprimoramento da coordenacao entre Governo e setor
privado.

Regulacdo economica do mercado de etanol — MP 532.
» Transparéncia nos dados de producéao e estoque.

» Regras de contratacao entre distribuidoras e produtores.

» Definicao do papel dos comercializadores.

» Compromisso com o abastecimento do mercado por parte dos
distribuidores e produtores.

» Desenvolvimento do mercado futuro como referéncia de precos.
CondicOes para a retomada do investimento no setor:
Area cultivada, nos parametros do zoneamento agricola;
Capacidade de producao de etanol;

Modernizacao tecnoldgica.
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