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Disclaimer
Declaracdes sobre Operacbes Futuras

cosan

Esta apresentacdo contém estimativas e declaracdes sobre operacdes futuras a respeito de nossa estratégia e
oportunidades de crescimento futuro. Essas informacgdes se baseiam principalmente em nossas atuais expectativas e
estimativas ou projecdes de eventos futuros e tendéncias, que afetam ou podem afetar nossos negécios e resultados
operacionais. Apesar de acreditarmos que essas estimativas e declaracdes sobre operacdes futuras se baseiam em
suposicdes razoaveis, elas estéo sujeitas a diversos riscos e incertezas e sao feitas considerando as informacgdes
atualmente disponiveis para nés. Nossas estimativas e declaracfes sobre operacfes futuras podem ser influenciadas
pelos seguintes fatores, entre outras: (1) condi¢cdes econbmicas gerais, politicas, demograficas e comerciais no Brasil e
especificamente nos mercados geograficos que servimos; (2) inflacdo, depreciacéo e desvalorizacdo do real; (3)
desenvolvimentos competitivos nos setores de etanol e acucar; (4) nossa habilidade de implementar nosso plano de
investimento de capital, incluindo nossa habilidade de obter financiamento quando necessario e em termos razoaveis;
(5) nossa habilidade de concorrer e conduzir nossos negdécios no futuro; (6) alteracdes na demanda dos consumidores;
(7) alteracBes em nossos negécios; (8) intervencdes do governo resultantes em alteracdes na economia, impostos,
taxas ou ambiente regulamentar; e (9) outros fatores que vierem a afetar nossa situagao financeira, liquidez e
resultados operacionais.
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As palavras “acreditar”, “poder”, “dever”, “estimar”, “continuar”, “prever”, “pretender”, “esperar” e palavras similares se
destinam a identificar estimativas e declaragcdes de operacdes futuras. As estimativas e declaracbes sobre operagdes
futuras se referem apenas a data na qual elas foram feitas e ndo assumimos nenhuma obrigacéo de atualizar ou
revisar qualquer estimativa e/ou declaracao sobre operacgdes futuras em virtude de novas informacodes, eventos futuros
ou outros fatores. As estimativas e declaracdes sobre operagdes futuras envolvem riscos e incertezas e nao sao
garantias de desempenho futuro. Nossos resultados futuros podem ser substancialmente diferentes daqueles
expressos nessas estimativas e declaragdes sobre operacgdes futuras. Considerando os riscos e incertezas descritos
acima, as estimativas e declaragdes sobre operacgdes futuras discutidas nesta apresentacdo podem nao ocorrer e
nossos resultados futuros e nosso desempenho podem ser diferentes substancialmente daqueles expressos nessas
declaracfes sobre operacgdes futuras em virtude, inclusive, entre outros, dos fatores mencionados acima. Em virtude
dessas incertezas, o investidor ndo deve tomar nenhuma deciséo de investimento com base nessas estimativas e

declaracfes sobre operacgdes futuras.



Expansao da Capacidade Mundial

Brasil deve ser responsavel por 50% de aumento no consumo

cosan

6% CAGR Hipoteses - Acucar
Demanda de Agucar no Centro-Sul N
(em milhdes m telquel) ] * Crescimento do Consumo Doméstico em 3% a.a
10%CAGR ] * Crescimento do Consumo Mundial em 2,2% a.a
B Exportages — [ ] -  Centro-Sul exportando 50% do crescimento da
B Consumo Doméstico 34 36 demanda mundial a.a

28 30 32
26

10 11 11 11 12 12 12 13

S |

1124

00/01 01/02 02/03 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 1819  emmmmmmeo- L]
10% CAGR !

Fonte: Cosan !

momzw

Demanda de Etanol no Centro-Sul =

(em milhdes m telquel) = 5

o A ! = !

10% CAGR : 5] :

O Exportagdes E =] E

Hipéteses L EtanOI O Consumo Doméstico i 5] 55 E
4 ; e | s i :

* Preco do petréleo estavel em US$90 ! o 46 !
. . L ; 37 :

* Precos da gasolina no Brasil estaveis em R$ a0l 38
2,48/litro e paridade gasolina x etanol em SP a ' ol 22| |24 | 24 i
66% 17 ' :
) o 10| |1of |22 |22 |22 |23 (23 : :

* Vendas de veiculos a 5% a.a. e participacdo dos | |

carros flex em 87% - obsolescéncia considerada
00/01 01/02 02/03 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19

Fonte: Cosan



Cenério de Médio/Longo Prazo no Brasil (

9% CAGR

Moagem no Centro-Sul 10% CAGR
(em milhdes t)

m Nordeste

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
:
1
H Centro-Sul '
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

00/01 01/02 02/03 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19

Consequéncias para o Centro-Sul brasileiro em 8 anos: Fonte: UNICA /MAPA / Cosan

(- Moagem precisa atingir mais de 1 bilhdo de toneladas \
* Um aumento anual de 65 milhfes de toneladass a.a. em média

» 172 novas usinas (3 milhdes toneladas)

* 6,1 milhdes de hectares

* Investimentos de US$ 8,45 bilhdes a.a (US$ 130/tonelada moida)

( Investimento total de US$ 67 bilhdes




Perspectivas

Projecoes
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Futuro do setor sucroenergético

© 5 greenfields deverdo entrar em operagdo na safra

11/12 contra 30 unidades novas na safra 08/09
©  Qual devera ser 0 % do etanol no ciclo Otto?

©  Qual o preco de equilibrio do etanol para remunerar

novos investimentos?

©  Novos leildes de energia para biomassa




Logum Logistica — Duto de Etanol (

Assinado contrato para construcdo do primeiro duto de etanol do Brasil
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Investimento de R$ 6,0 bilhdes

para construcao de 1.300
quildmetros Iog um
Financiamento do Projeto: até Logum Logistica S.A

80% vira do BNDES

Capacidade Esperada: 21
bilhdes de litros de etanol por

ano

1° fase é esperada para
comecar a operar em 2012
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Rumo (
Solucdes Integradas para produtores de acucar
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Uma companhia logistica integrada provendo solucdes de transporte/armazenamento
para a Industria de acucar no Centro-Sul do Brasil

Usinas de Aglicar Centros de Distribuigéo Ferrovia Porto
,© Centro-sul maiqr exportador de agtcar ¢ Centros localizados nas linhas férreas ¢ Contratos de longo prazo com ALL © Maior terminal portuario de agucar
do mundo proximas das principais rodovias com custos altamente competitivos a granel no mundo desde 1997

@® Transshipment centers

® Main hubs

® Sugar mills

— ALL

~ Main roads

— Rumo’s track improvements



